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Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da Ares 2 Participacdes S/A (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas
demonstragfes do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de
dezembro de 2020, o desempenho de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil e com as
normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢des financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.
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Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes financeiras

A administracao é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacédo das demonstracfes
financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragcédo de demonstracdes financeiras livres de distorgcéo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a administracdo € responsavel pela avaliacao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracdo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operacgdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisédo do processo de elaboragédo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas
em conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel € um alto nivel de
seguranca, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢oes relevantes
existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracées
financeiras.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

o |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcéo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecc¢éo de distor¢éo relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagcdo, omissdo ou representacoes falsas
intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacgtes feitas pela administracéo.

¢ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacéo a eventos ou condi¢Bes que possam levantar duvida significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢cfes futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagfes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

S&o Paulo, 16 de julho de 2021.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP034519/0-6
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Ares 2 Participac0Oes S.A.

Balanco Patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

ATIVO

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa

Impostos a recuperar
Total do ativo circulante

Ativo néo circulante

Investimentos
Total do ativo nédo circulante

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Passivo circulante
Fornecedores
Obrigagdes tributarias

Total do passivo circulante

Patriménio liquido
Capital social
Agio em transacées de capital
Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Notas 31/12/2020 31/12/2019
4 793 29
2 1
795 30
5 320.224 252.625
322.224 252.625
321.019 252.655
26 17
5 23
31 40
7
430.790 310.161
(43.576) (38.491)
(66.226) (19.055)
320.988 252.615
321.019 252.655

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Ares 2 Participac0Oes S.A.

Demonstracao dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais, exceto prejuizo por acao que esta expresso em Reais)

Notas 31/12/2020 31/12/2019
Despesas Operacionais
Despesas administrativas 8 (945) (1.402)
Pessoal (102) (70)
Despesas tributarias (26) (34)
Outras despesas (2) (55)
Resultado equivaléncia patrimonial 5 (46.113) (17.546)
Resultado Operacional antes das Receitas Financeiras (47.188) (19.107)
Resultado financeiro
Receitas financeiras 9 23 84
Despesas financeiras - (e) )
L Ar .80
Prejuizo do exercicio (47.171) (19.027)
Prejuizo por agéo . (011) ~(0,04)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Ares 2 Participac0Oes S.A.

Demonstracéo dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

31/12/2020 31/12/2019
Prejuizo do exercicio (47.171) (19.027)
Outros resultados abrangentes - -
TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO (47.171) (19.027)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Ares 2 Participac0Oes S.A.

Demonstracfes das mutacdes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2018

Aumento de capital social

Agio em transacées de capital
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2019

Aumento de capital social
Agio em transacées de capital
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Agio em transagdes Prejuizos

Notas Capital social de capital acumulados Total
64 - (28) 36
7.1 310.097 - - 310.097
7.3 - (38.491) - (38.491)
- - (19.027) (19.027)
310.161 (38.491) (19.055) 252.615
7.1 120.629 - - 120.629
7.3 - (5.085) (5.085)
- - (47.171) (47.171)
430.790 (43.576) (66.226) 320.988

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Ares 2 Participac0Oes S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio

Ajustes no lucro para:
Resultado equivaléncia patrimonial

(Aumento) reduc¢ao dos ativos operacionais
Impostos a recuperar

Aumento (reducéo) dos passivos operacionais
Fornecedores
Obrigagdes tributarias

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Aquisi¢do de investimentos
Adiantamento para aumento de capital

Integralizacao de capital em controlada em conjunto

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Aumento de capital social

Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento

Aumento (reducéo) de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio
No fim do exercicio

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Notas 31/12/2020 31/12/2019
(47.171) (19.027)
5 46.113 17.546
(1.058) (1.481)
(1) (1)
(1) (1)
9 4
(18) 23
(9) 27
(1.068) (1.455)
- (11.700)
(3.500) -
(115.297) (296.962)
(118.797) (308.662)
120.629 310.097
120.629 310.097
764 (20)
29 49
793 29




Notas explicativas da Administracao as demonstracoes
financeiras para os exercicios findos em 31 de

dezembro de 2020 e 2019 (Em milhares de Reais, exceto
guando indicado de outra forma)

1. Contexto Operacional

A Ares Participagfes 2 S/A (“Companhia”) é uma sociedade por acdes, de capital fechado, com sede
na Rua Amauri, n°® 255, 2° andar, Jardim Europa, Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, CEP:
01448-000.

A Companhia foi constituida em 09 de janeiro de 2017 sob a denominacao de Stendera Participagdes
S.A. com 1.200 (hum mil e duzentas) a¢des ordinarias nominativas e sem valor nominal.

Em 21 de novembro de 2017, foi celebrado um instrumento particular de compra e venda de acoes,
onde a companhia Perfin Administracdo de Recursos Ltda. adquiriu 1.200 (hum mil e duzentas) a¢bes
ordinarias nominativas e sem valor nominal, da presente acionista Stendera Participacfes S.A. Nesta
mesma data a Companhia alterou sua denominacdo para Apollo 14 Participacbes S/A. Em 20 de
dezembro de 2018, a Companhia passou-se a denominar Ares 2 Participaces S.A.

A Companhia tem por objeto social a participacdo em outras sociedades, seja exercendo o controle ou
participando em carater permanente com investimento relevante em seu capital em empresas nacionais
ou estrangeiras, na condigdo de acionista, sécia, quotista ou titular de debéntures.

Em janeiro de 2019, a Companhia celebrou um acordo de investimento com a Mori Gestédo de Ativos
Holding LTDA e ingressou como acionista na Mori Energia Holdings S.A. com a integralizacdo de
6.654.254 acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, passando a controlar em conjunto a
referida investida.

Em 2019, a Companhia realizou aportes na Mori Energia Holdings S.A., e passou a deter ao fim do
exercicio um total de 82.939.877 ON’s, 0 que representa 89,56% das a¢des ordinarias e 92.608.451
PN'’s, o que representa 100% das acdes preferenciais da investida. A participacdo da Companhia no
capital social ao findo exercicio de 2020 é de 94,78%.

A Mori Energia Holding S.A.. €é uma Companhia que detém participagao por meio de suas controlada
em conjuntos de ativos de micro e mini geracao distribuidas de energia, com foco em energia limpa e
renovavel de matriz exclusivamente fotovoltaica, como foco a adesdo de consumidores de baixa e
média tenséo ao sistema de compensacao de energia elétrica.

A Mori Energia Holding S.A., desenvolve e implementa projetos de Usinas de Micro e Mini geracéo de
Energia Fotovoltaicas (UFVs) no estado de Minas Gerais; cada UFV é uma controlada em conjunto
direta ou indireta Mori Energia. A Mori Energia também atua na estruturagédo de Consorcios (unido de
CNPJs) ou Cooperativas (unido de CPFs) de consumidores de energia, que por sua vez alugam os
ativos de geragcdo implantados nas UFVs controlada em conjuntos, compartilhando os direitos
econdmicos destas UFVs entre si. Desta forma, os consorciados ou cooperados tém direito a uma
parcela especifica da energia gerada pela UFV, ao mesmo tempo em que se responsabilizam pelas
despesas de gestdo, operagdo e manutengdo da UFV alugada. A receita das UFVs € proveniente
destes alugueres pagos pelos consorciados ou cooperados. A Mori Energia Holding S.A. € remunerada
por meio da distribuicdo de recursos advindos das UFVs controlada em conjunto.



1.1. Declaracdo de conformidade

A Administracdo avaliou a capacidade de continuidade da Companhia e de sua controlada em conjunto,
estando convencida de que possui 0s recursos necessarios e capacidade de desenvolver seus
negocios no futuro de forma continua, ndo havendo o conhecimento de incertezas ou probabilidades
materiais que possam gerar davidas significativas em relagéo a sua continuidade.

A Administracdo afirma que todas as informagdes relevantes préprias das demonstracdes financeiras,
e somente elas, estdo sendo evidenciadas e que correspondem as utilizadas por ela na sua gestéo.

As demonstragdes financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 foram
autorizadas para emissdo de acordo com a resolucdo dos membros da Diretoria em 16 de julho de
2021.

1.2. Impactos relacionados a COVID 19

Em 31 de janeiro de 2020, a Organizagdo Mundial da Saude (OMS) anunciou que o Corona Virus
(COVID-19) era uma emergéncia de saude global. Em 11 de margo de 2020, a mesma organizacao
elevou a classificagdo do surto para pandemia, devido ao seu alcance global.

A rapida e repentina propagac¢éo desta pandemia continua causando a paralisacdo de varios setores
produtivos e comerciais desencadeando decisfes significativas de governos e entidades do setor
privado que aumentam o grau de incerteza para 0s agentes econdmicos e gerou impactos relevantes
na atividade econ6mica de alguns setores.

A Companhia instituiu sistema de rodizio para respeitar o distanciamento seguro entre os colaboradores
e durante os periodos mais criticos, passamos a adotar estratégia mais restrita de areas comuns, tendo
maior parte da equipe remotamente.

Além disso, foi enviado por e-mail os protocolos de higienizacdo a adogéo de alcool em gel em todos
0s ambientes, incluindo nos canteiros de obras da controlada em conjunto, refeitérios, orientagdes para
0 uso de méscaras e 0s testes recorrentes para detectar a doenca.

N&o houve impacto no cronograma dos projetos de sua controlada em conjunto. Para cumprir 0s prazos
de construcéo das Usinas das sua controlada em conjunto, sdo realizadas reunides semanais com 0s
coordenadores das obras e equipes internas de infraestrutura, de forma a se antecipar qualquer
problema que houvesse e buscar com rapidez uma solugéo para nédo atrasar os projetos. A Companhia
€ sua em conjunto nao utilizaram utilizou nenhum beneficio fiscal em funcao da COVID-19, e nédo houve
renegociacao de prazos e valores com clientes e fornecedores.

A Companhia ndo identificou nenhum impacto relevante econdmico-financeiro e contdbil em suas
demonstracg@es financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020. Adicionalmente ndo houve
eventos até a data de emisséo destas demonstracdes financeiras, que alterasse essa situagéo

2. Base de apresentacdo das demonstragdes financeiras e principais politicas
Contébeis

As demonstracdes financeiras estdo apresentadas em milhares de reais (R$), que é a moeda funcional
da Companhia. A moeda funcional foi determinada em funcéo do ambiente econémico primario de suas
operacgbes. As demonstracdes financeiras, exceto se indicado de outra forma, foram elaboradas de
acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem a Legislacdo Societaria
Brasileira, os Pronunciamentos, Orientacdes, Interpreta¢des do Comité de Pronunciamentos Contébeis
(CPC) aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e de acordo com as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board —
IASB..
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As demonstragdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor, exceto
por determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos quando requerido
pelas normas contabeis.

A preparacgdo das demonstrac8es financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da Administragcao no processo de aplicagcao das politicas
contabeis da Companhia e sua controlada em conjunto. Aquelas areas que requerem maior nivel de
julgamento e tém maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sao
significativas para as demonstracdes financeiras estdo relacionadas ao plano de negocios da
Companhia e avaliacdo da necessidade de provisdo para riscos tributarios, ambientais civeis e
trabalhistas e estdo divulgadas na Nota 10.

As principais politicas contabeis adotadas pela Companhia estdo definidas abaixo e foram aplicadas
de modo consistente durante o exercicio de 2020.

2.1. Investimentos

Controlada em conjunto € uma entidade sobre a qual a Companhia exerce influéncia significativa.
Influéncia significativa € o poder de participar das decisdes sobre politicas financeiras e operacionais
de uma investida, mas sem que haja o controle individual ou conjunto destas politicas.

Controlada em conjunto (ou joint venture) € um negdcio em conjunto segundo o qual as partes integrantes
gue detém o controle conjunto do negdécio tém direitos sobre os ativos e tém obrigacdes pelos passivos
relacionados ao negocio. Essas partes sdo denominadas de operadores em conjunto. Controle conjunto
€ o compartilhamento, contratualmente convencionado, do controle de negdcio, que existe somente
qguando decisGes sobre as atividades relevantes exigem o consentimento unanime das partes que
compartilham o controle.

As contraprestacdes efetuadas na apuracado de influéncia significativa ou controle conjunto séo
semelhantes as necessarias para determinar controle em relagao as subsidiarias.

Os investimentos da Companhia em sua controlada em conjunto séo contabilizados com base no método
da equivaléncia patrimonial. Em 31 de dezembro de 2020 a Companhia ndo possui controle de sua
investida, conforme Acordo de Acionistas assinado quando da entrada da Companhia na Mori Energia
Holding S.A., no qual previa controle compartilhado desde que a Mori Gestao de Ativos S.A. possuisse
ao menos 10% das acBes ON e 5% das ag0es totais da investida, condicdo que se cumpria em 31 de
dezembro de 2020.

Com base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento em uma controlada em conjunto &
reconhecido inicialmente ao custo. O valor contabil do investimento é ajustado para fins de
reconhecimento das variacdes na participacdo da Companhia no patrimonio liquido da controlada em
conjunto a partir da data de aquisicdo. O agio relativo a controlada em conjunto € incluido no valor
contabil do investimento, ndo sendo, no entanto, amortizado nem separadamente testado para fins de

reducao no valor recuperavel dos ativos.

Quando uma mudanca for diretamente reconhecida no patrimoénio da controladas ou controladas em
conjunto, a Companhia reconhecera sua parcela nas variagdes ocorridas e divulgara esse fato, quando
aplicavel, na demonstracdo das muta¢des do patriménio liquido. Os ganhos e perdas ndo realizados,
resultantes de transacdes entre a Companhia e controlada em conjunto, sdo eliminados, quando
aplicavel, de acordo com a participagdo mantida na controlada em conjunto. Eventual variagdo em
outros resultados abrangentes das investidas é apresentada como parte de outros resultados
abrangentes da Companhia. Adicionalmente, quando houver variacdo reconhecida diretamente no
patrimdénio da controlada em conjunto, a Companhia reconhecerd sua participagdo em quaisquer
variagdes, quando aplicavel, na demonstracdo das mutacdes do patrimonio liquido. Ganhos e perdas
nao realizados em decorréncia de transagbes entre a Companhia e a controlada em conjunto séo
eliminados em proporgéo a participagao nas controlada em conjunto.
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ApOs a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial, a Companhia determina se é necessario
reconhecer perda adicional sobre o valor recuperavel do investimento da Companhia em sua controlada
em conjunto, assim é determinado a cada término do exercicio social, ao valor recuperavel. Se assim
for, a Companhia calcula o montante da perda por reducéo ao valor recuperavel como a diferenca entre
o valor recuperavel da controlada em conjunto e o valor contabil, e reconhece 0 montante dessa
perda em “Participagcdo em lucros de controlada ou controlada em conjunto” na demonstracéo do
resultado.

Ao perder influéncia significativa sobre o controle conjunto sobre a controlada em conjunto, a
Companhia mensura e reconhece qualquer investimento retido ao valor justo. Eventual diferenca entre
o valor contdbil da controlada em conjunto, no momento da perda de influéncia significativa, e o valor
justo do investimento retido e dos resultados da alienacdo sdo reconhecidos no resultado.

2.2. Classificacdo dos ativos e passivos no circulante e ndo circulante

Um ativo ou passivo deverd ser registrado como ndo circulante se o prazo remanescente do
instrumento for maior do que 12 meses e ndo é esperado que a liquidag¢éo ocorra dentro do periodo de
12 meses subsequentes a data-base das demonstracdes financeiras, caso contrario sera registrado no
circulante.

2.3. Determinacgéo do valor justo.

Para os ativos financeiros sem mercado ativo ou ndo negociados em mercados ativos, a Companhia
faz as avaliagBes através de vérias técnicas e usa seu julgamento para escolher diversos métodos e
definir premissas que se baseiam, principalmente, nas condi¢cdes de mercado existentes na data do
balanc¢o e a analise de fluxos de caixa descontados.

2.4. Tributos

Imposto de renda e contribui¢cdo social
Correntes

Ativos e passivos tributérios correntes do exercicio e de anos anteriores sdo mensurados ao valor
recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As aliquotas de imposto e as leis
tributérias utilizadas para calcular o montante sdo aquelas que estdo em vigor ou substancialmente em
vigor na data do balanco.

A Companhia é tributada pela sistematica do Lucro real anual e ndo apurou impostos a pagar por ter
tido prejuizos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019.

Conforme ICPC 22 — Incerteza sobre o Tratamento de Tributos sobre a Lucro (IFRIC 23), a Companhia
avaliou o conceito trazido pela norma em relacdo a eventuais divergéncias de entendimento com as
autoridades fiscais, ndo identificando itens a serem destacados dentro de suas préticas.

2.5. TransacOes em moeda estrangeira

As transagbes em moeda estrangeira sdo contabilizadas utilizando-se a taxa de cambio vigente na data
da respectiva transagéo. Os ativos e passivos denominados em moeda estrangeira sdo convertidos
pela taxa de cambio na data do balango patrimonial. As variagbes cambiais sdo reconhecidas na
demonstracéo do resultado quando incorridas.

A Companhia nédo teve operagfes com moedas estrangeiras no exercicio de 2020.
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2.6. Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto
prazo e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia considera equivalentes de caixa, uma
aplicacao financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita
a um insignificante risco de mudanca de valor em caso de resgate antecipado.

2.7. Proviséo para perda do valor recuperavel de ativos néo financeiros.
a) Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

O ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado € avaliado a cada data de
apresentacéo para apurar se ha indicacdo de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um
ativo tem perda no seu valor recuperavel se ha indicagédo de que um evento de perda ocorreu apés o
reconhecimento inicial do ativo e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de
caixa futuros projetados, e que possa ser estimado de maneira confiavel.

A reducao do valor recuperavel com relagdo a um ativo financeiro mensurado ao custo amortizado é
calculada como a diferenca entre o valor contabil e o valor presente dos futuros fluxos de caixa
estimados descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas s&o reconhecidas no
resultado e refletidas em uma conta de provisdo contra recebiveis, quando um evento subsequente
indica reverséo da perda de valor, a diminuicdo na perda de valor € revertida e registrada no resultado.
Os juros sobre o ativo que perdeu valor continuam sendo reconhecidos. A Companhia n&o identificou
perdas (“impairment”) a serem reconhecidas no exercicio de 2020.

b) Ativos néo financeiros

Os valores contabeis dos ativos nao financeiros da Companhia, excetuando o imposto de renda e a
contribuicéo social diferidos, sao revistos a cada data de apresentacao para apurar se ha indicacéo de
perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagéo, entéo o valor recuperavel do ativo é estimado.
Uma perda por redugédo no valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo ou da Unidade
Geradora de Caixa - UGC exceder o seu valor recuperavel. O valor recuperavel de um ativo ou unidade
geradora de caixa € o maior entre o valor em uso e o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar
o valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados aos seus valores presentes
através da taxa de desconto, antes dos impostos, que reflita uma avaliagao atual de mercado do valor
da moeda no tempo e os riscos especificos do ativo (ou da UGC) para o qual a estimativa de fluxos de
caixa futuros nédo foi ajustada. Perdas por reducéo no valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado.

As perdas por reducéo ao valor recuperavel sdo revertidas somente na condigdo em que o valor contabil
do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciacdo ou amortizacao,
caso a perda de valor néo tivesse sido reconhecida, exceto 4gio. A Companhia néo identificou perdas
(“impairment”) a serem reconhecidas no exercicio apresentado.

2.8. Instrumentos Financeiro

Os instrumentos financeiros somente sdo reconhecidos a partir da data em que a Companhia se torna
parte das disposi¢des contratuais de um instrumento financeiro. Quando reconhecidos, séo inicialmente
registrados ao seu valor justo acrescido dos custos de transacao que sejam diretamente atribuiveis a
sua aquisicdo ou emisséo, exceto no caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria
ao valor justo por meio do resultado, onde tais custos sdo diretamente lancados no resultado do
exercicio. Sua mensuragao subsequente ocorre a cada data de balanco de acordo com as regras
estabelecidas para cada tipo de classificacdo de ativos e passivos financeiros.
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Ativos Financeiros
As classificacdes dos ativos financeiros no momento inicial sdo conforme detalhe abaixo:

a) Ativos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado: esses ativos s&o
subsequentemente mensurados ao valor justo. As variag@es liquidas do valor justo
séo reconhecidas na demonstracdo do resultado.

b) Ativos financeiros a custo amortizado: estes ativos sdo mensurados de forma
subsequente ao custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos e estéo
sujeitos a reducao ao valor recuperavel. As receitas de juros, ganhos e perdas
cambiais e impairment séo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no
desreconhecimento é reconhecido no resultado.

Mensuragéo subsequente

Os ativos financeiros ndo sao reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo ser
gue a Companhia mude o modelo de negdcios para a gestéo de ativos financeiros, e neste caso todos
os ativos financeiros afetados sédo reclassificados no primeiro dia do periodo de apresentacéo posterior
a mudanca no modelo de negocios.

Custo amortizado: um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se atender ambas as
condi¢cdes a seguir e ndo for designado como mensurado ao Valor Justo por Meio do Resultado (VJR):

a) ¢é mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros
para receber fluxos de caixa contratuais; e

b) seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que séo relativos
somente ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Todos os ativos financeiros ndo classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao Valor Justo
por Meio do Resultado Abrangente (VJORA), séo classificados como VJR.

No reconhecimento inicial, a Companhia pode designar de forma irrevogavel um ativo financeiro que
de outra forma que atenda aos requisitos para ser mensurado ao custo amortizado ou ao VJORA como
ao VJR, se isso eliminar ou reduzir significativamente um descasamento contabil que de outra forma
surgiria.

A Companhia realiza uma avaliacéo do objetivo do modelo de neg6cios em que um ativo financeiro é
mantido em carteira, porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negdcio é gerido e as informagdes
gue séo fornecidas a Administragéo.

As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transagfes que ndo se qualificam para o
desreconhecimento ndo séo consideradas vendas, de maneira consistente com o reconhecimento
continuo dos ativos da Companhia.

Os ativos financeiros mantidos para negociacdo ou gerenciados com desempenho avaliado com base
no valor justo sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Avaliacdo sobre se os fluxos de caixa contratuais s&o somente pagamentos de principal e de juros:
Os “juros” sdo definidos como uma contraprestacéo pelo valor do dinheiro no tempo e pelo risco de
crédito associado ao valor principal em aberto durante um determinado periodo e pelos outros riscos e

custos basicos de empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como
uma margem de lucro.
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A Companhia considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa
contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliagédo se o ativo financeiro
contém um termo contratual que poderia mudar 0 momento, ou o valor dos fluxos de caixa contratuais
de forma que ele ndo atenderia essa condi¢cdo. Nessa avaliacdo, a Companhia considera:

a) Eventos contingentes que modifiquem o valor ou a época dos fluxos de caixa;

b) Termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;

c) O pré-pagamento e a prorrogacéo do prazo; e

d) Ostermos que limitam o acesso da Companhia a fluxos de caixa de ativos especificos
(por exemplo, baseados na performance de um ativo).

Passivos financeiros
As classifica¢des dos passivos financeiros sdo como seguem:

a) Mensurados pelo valor justo por meio do resultado: sdo os passivos financeiros que
sejam: (i) mantidos para negociacdo no curto prazo, (ii) designados ao valor justo com o
objetivo de confrontar os efeitos do reconhecimento de receitas e despesas, para se
obter informacéo contabil mais relevante e consistente ou (iii) derivativos.

Estes passivos sdo registrados inicialmente pelos respectivos valores justos, cujas
mudancas séo reconhecidas no resultado do exercicio e, para qualquer alteragdo na
mensuragao subsequente dos valores justos que seja atribuivel a alteragdes no risco de
crédito do passivo, deve ser registrada contra outros resultados abrangentes. A
Companhia ndo possui passivos financeiros classificados nessa categoria.

b) Mensurados subsequentemente ao custo amortizado: sdo 0s demais passivos
financeiros que ndo se enquadram na classificagdo acima. S&o reconhecidos
inicialmente pelo valor justo deduzido de quaisquer custos atribuiveis a transacao e,
posteriormente, registrados pelo custo amortizado através do método da taxa efetiva de
juros.

Os ativos e passivos financeiros somente sdo compensados e apresentados pelo valor liquido quando
existe o direito legal de fazer essa compensacao dos valores, e caso haja a intencdo de realizar o ativo
e liquidar o passivo simultaneamente.

2.9. Provisfes, , Passivos Contingentes e Ativos Contingentes

Provisdes séo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacao presente com consequéncia de
um evento passado, € provavel que beneficios econémicos sejam requeridos para liquidar a obrigacédo
e uma estimativa confiavel do valor da obrigagéo possa ser feita.

As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta altera¢gfes nas circunstancias, tais como
prazo de prescrigcdo aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas
com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. Os resultados reais podem divergir das
estimativas da Administracao.

Os passivos contingentes avaliados como de perdas possiveis séo divulgados em nota explicativa e os
passivos contingentes significativos que forem avaliados como de perdas remotas ndo sé&o
provisionados e nem divulgados. Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia ndo possui processos
judiciais passivos classificados como perda provavel ou possivel, por isso nao foi contabilizada qualquer
provisao.

Ativos contingentes sdo reconhecidos somente quando hd garantias reais ou decisfes judiciais
favoraveis, transitadas em julgados. Os ativos contingentes com €xitos provaveis sdo apenas
divulgados em nota explicativa. Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia e nao possui nenhum ativo
contingente registrado ou a ser divulgado nas demonstracdes financeiras.
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2.10. Novos pronunciamentos técnicos, revisdes e interpretacdes emitidas, que entraram em
vigor em 1° de janeiro de 2020

A Companhia avaliou os impactos e adotou a partir de 1° janeiro de 2020 as normas abaixo, concluindo
gue ndo houve impacto relevante nas suas demonstracdes financeiras.

e Definicdo de um negécio (alteragcdes ao CPC 15(R1) / IFRS 3);
o Definicdo de materialidade (emendas ao CPC 26(R1) / IAS 1 e CPC 23/ IAS 8);
e Beneficios Relacionados a Covid-19 Concedidos para Arrendatérios em Contratos de

Arrendamento (alteragbes no CPC 06 (R2) / IFRS 16); e

e Estrutura Conceitual para Relatdrio Financeiro (CPC 00 (R2)/Conceptual Framework)

2.11. Novos pronunciamentos técnicos, revisdes e interpretacdes emitidas pelo IASB-
International Accounting Standards Board e ndo vigentes

Adicionalmente, o CPC trabalha com a emissdo de novos pronunciamentos e revisdo de
pronunciamentos existentes, 0s quais entrardo em vigéncia somente em 01 de janeiro de 2023, sendo

e Substituicdo do IFRS 4 Contrato de Seguro para o IFRS 17 Contrato de Seguro;
¢ AlteracOes ao IAS 1: Classificacdo de passivos como circulante ou ndo circulante; e
o Alteracfes ao IAS 37: Contratos Onerosos — custos para cumprir um contrato.

A Companhia esté avaliando os impactos das alteragdes emitidas pelo IASB e pretende adotar estas
novas normas e interpretagdes, se aplicaveis, quando forem emitidas pelo CPC e estiverem em vigor.

3. Julgamentos, estimativas e premissas contédbeis

As estimativas e os julgamentos contdbeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razoaveis para as circunstancias.

)
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Julgamentos

A preparacdo das demonstracdes financeiras da Companhia requer que a Administracéo
faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de
receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgacdes de passivos contingentes,
na data-base das demonstracdes financeiras. Ativos e passivos sujeitos as estimativas e
premissas incluem impostos diferidos ativos, provisdo para perda por reducdo ao valor
recuperavel de ativos financeiros e ndo financeiros, provisao para riscos tributérios,
ambientais, trabalhistas e civeis e mensuragdo do custo orgado dos projetos e valor justo
de instrumentos financeiros.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balanco, que podem resultar em
valores diferentes quando da liquidagéo, estdo apresentados abaixo:
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a) Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos financeiros

Para contas a receber de clientes e ativos de contrato, a Companhia aplica uma abordagem
simplificada no calculo das perdas de crédito esperadas. A Companhia ndo acompanha as
alteracBes no risco de crédito, mas reconhece uma provisdo para perdas com base em
perdas de crédito esperadas vitalicias em cada data-base, que se baseia em sua
experiéncia historica de perdas de crédito, ajustada para fatores prospectivos especificos
para os devedores e para 0 ambiente econémico.

A Companhia considera um ativo financeiro em situacdo de inadimplemento quando os
pagamentos contratuais estdo vencidos ha 90 dias. Um ativo financeiro é baixado quando
nédo ha expectativa razoavel de recuperacdo dos fluxos de caixa contratuais.

b) Perda por redugdo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Uma perda por reducao ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou
unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o maior entre o valor
justo menos custos de venda e o valor em uso.

O calculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informacdes disponiveis
de transacOes de vendas em ativos similares ou pre¢cos de mercado menos custos
adicionais para descartar o ativo.

A Administracao revisa anualmente e/ou quando ocorre algum evento especifico o valor
contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas
circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar deterioracao
ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e o valor contabil
liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizagdo, ajustando
o valor contabil ao valor recuperavel. Essas perdas sdo langadas ao resultado do exercicio
guando identificadas.

c) Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balanco patrimonial
ndo puder ser obtido em mercado de ativos, ele € determinado utilizando técnicas de
avaliagéo, incluindo o método do fluxo de caixa descontado.

d) Provisdes para riscos tributarios, ambientais, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece proviséo para riscos tributarios, ambientais, civeis e trabalhistas.
A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagao das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais
e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos.
As provisfes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes nas circunstancias,
tais como prazo de prescricao aplicavel, conclusées de inspecdes fiscais ou exposi¢des
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.



4. Caixa e equivalentes de caixa

Descri¢éo 2020 2019
Caixa - 1
Bancos conta movimento 2 28
Bancos aplicacdes financeiras 791 -
Total 793 29

As aplicacdes referem-se a fundos de investimento em renda fixa e aplicagfes automaticas vinculadas
a conta corrente, para 0s quais a remuneracao efetiva dependera do prazo total pelo qual os recursos
permanecem aplicados, considerando que a administracdo registra essas aplicacdes pelo percentual
de rendimento auferido, portanto sem risco de variacdo significativa do valor em caso de resgate
antecipado, e sdo considerados instrumentos financeiros mensurados ao valor justo em contrapartida
do resultado.

As aplicag8es financeiras possuem liquidez imediata e foram remunerados, em média, 98,5% do CDI
em 31 de dezembro de 2020 (98,5% em 31 de dezembro de 2019).

5. Investimentos

Em janeiro de 2019, a Companhia celebrou um acordo de investimento com a Mori Gestédo de Ativos
Holding LTDA e ingressou como acionista na Mori Energia Holding S.A. com a integralizacdo de
6.654.254 acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, passando a controlar em conjunto a
referida investida.

Conforme acordo de acionistas celebrado entre as partes citadas acima, uma vez que a Companhia
passa a deter 50% do capital votante da Mori Energia Holding S.A., através das ON'’s, os aportes
residuais realizados pela Companhia seriam na propor¢do de 50% entre acdes ordinarias e acdes
preferenciais, sendo a Ultima sem direito a voto e participando igualitariamente na distribuicao de
dividendos e juros sobre o capital préprio.

Em 2019, a Companhia realizou aportes na Mori Energia Holdings S.A., e passou a deter ao fim do
exercicio um total de 82.939.877 ON’s, 0 que representa 89,56% das a¢des ordinarias e 92.608.451
PN'’s, o que representa 100% das ac¢des preferenciais da investida.

Durante o exercicio corrente, a Companhia realizou novos aportes de capital, no montante de R$
115.297, passando a deter 113.921.427 de ON’s e 127.201.224 PN's, ndo alterando a participagéo
societéria de 31 de dezembro de 2019, gerando um &gio na integralizacdo de capital, no montante de
R$ 926. A participacdo da Companhia no Capital social na Mori Energia Holding S.A. ao findo exercicio
de 2020 e 2019 é de 94,78%.

O mesmo acordo de acionistas, concede a Mori Gestdo de Ativos S/A o direito a voto em matérias
relevantes e o controle em conjunto, enquanto a mesma deter até 10% das ON'’s da investida. Em 31
de Dezembro de 2020 a Mori Gestdo de Ativos Holding LTDA detém 10,44% de ac¢bes ordinérias da
Mori Energia Holding S.A. (2019 — 10,44%).
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Agio nas transacdes de Capital da controlada em conjunto

Refere-se ao 4gio incorrido nas transagfes de capital da controlada em conjunto em conjunto Mori

Energia Holding S/A, conforme divulgado na Nota explicativa 7.3.

Adiantamento para futuro aumento de capital

Em 31 de dezembro de 2020 a Companhia tem um crédito de adiantamento para aumento de capital
com a sua controlado em conjunto Mori Energia Holding S.A., no montante de R$ 3.500, estes

adiantamentos foram concedidos em carater irrevogavel, sendo capitalizados a medida que sao

aprovados em assembleia geral dos acionistas.

Agio nas

Descricio Aquisicéo de Agio na Aumento de Equivaléncia transacées Saldo em
¢ investimento Aquisicéo capital patrimonial d A 31/12/2019
e capital
Mori Energia Holding
S.A. 11.700 7.884 289.078 (17.546) (38.490) 252.625
11.700 7.884 289.078 (17.546) (38.490) 252.625
Agio na Adiantamento Agio nas
Descricio Saldo em Aumento inte gral' acio para futuro tragsa Ses Equivaléncia Saldo em
16 31/12/2019 de capital ! d gralizac aumento de G patrimonial 31/12/2020
e capital . de capital
capital
Mori Energia Holding S.A 252.625 114.471 826 3.500 (5.085) (46.113) 320.224
252.625 114.471 826 3.500 (5.085) (46.113) 320.224
2019
Total do o o Acdes Participagdo  Participagdo
Companhia Investida Towaldos o imanio  Preluizo do NeTotal pertencentesa Societaria%  Societaria %
Ativos P exercicio Acoes .
Liquido Companhia ON PN
Mori Energia Holding S/A 689.180 258.220 (18.947) 185.216.902 175.548.328 89,6% 100,0%
2020
. . Total dos Tot_al E‘ ° Prejuizo do Ne° Total AgGes Par'gcul)a_lgao Par'gmpa_lgao
Companhia Investida : Patrimoénio o = pertencentesa  Societaria%  Societaria %
Ativos P exercicio Acoes -
Liquido Companhia ON PN
Mori Energia Holding S/A 623.555 328.475 (48.653) 254.402.448 241.122.651 89,6% 100,0%

5. Transacgdes com partes relacionadas

Remuneracdo dos membros-chave da Administracdo

Conforme definido em Assembleia Geral Extraordindria, realizada em 09 de junho de 2020, os membros
do conselho de administragdo ndo sao remunerados. A remuneracao destes é paga pela acionista da
Companhia. A Companhia ndo incorreu em gastos relacionados a remuneracéo de diretores para 0s

exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019.
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7. Patrimonio liquido
7.1. Capital social

Em 31 de dezembro de 2020, o capital social autorizado e subscrito € de R$ 430.790 (R$ 325.000 em
31 de dezembro de 2019), divido em 431.789.600 ac¢fes ordinarias nominativas e o capital social
integralizado é de R$ 430.790 (R$ 310.161 em 31 de dezembro de 2019), dividido em 431.789.600
acOes ordinarias e nominativas, sem valor nominal.

I Numero~de % do Capital da
Acionista acdes .
L2 Companhia
ordinarias
Perfin Ares 2 Fundo de Investimento em Participacdes Infraestrutura 430.789.600 100,00%
430.789.600 100%

Os detentores de ac¢bes ordinarias tém o direito ao recebimento de dividendos conforme definido no
estatuto da Companhia. As ac¢des ordinarias dao direito a um voto por acdo nas deliberacbes da
Companhia.

7.2. Movimentacdo do capital social:

A movimentacdo do Capital Social da Companhia ocorreu conforme eventos relatados abaixo:

Em 16 de janeiro de 2019, a companhia Perfin Administracdo de Recursos S/A, acionista Unica da
Companhia, transferiu a totalidade das a¢6es da Ares 2 Participagdes S.A. para o fundo PERFIN ARES
2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA, que passou a ser 0
novo e Unico acionista da Ares 2 Participacdes S.A. Nesta mesma data a Companhia emitiu 60.000.000
(sessenta milhdes) novas acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, totalmente subscritas ao
preco de R$ 1,00 por acdo, totalizando um aumento de capital de R$ 60.000. O prazo para a
integralizacéo é até 30 de dezembro de 2022.

Em razao do aumento de capital realizado, a Unica acionista da Companhia aprovou o aumento de
capital social autorizado da Companhia para R$ 300.000 trezentos milhdes de reais.

Em 11 de julho de 2019, a Companhia emitiu 139.935.800 novas ac¢des ordinarias, nominativas e sem
valor nominal, ao preco de R$1,00 por acéo, portanto, um aumento do capital social de R$ 139.936,
totalmente subscritas nesta data.

Em assembleia geral de acionistas, realizada em 08 de outubro de 2019, a Companhia aprovou um
novo aumento de capital de R$ 125.000, mediante a emissdo de 125.000.000 novas a¢des ordinarias,
nominativas e sem valor nominal, que deverao ser integralizadas até 30 de dezembro de 2022.

Em assembleia geral de acionistas, realizada em 06 de abril de 2020, a Companhia aprovou um novo
aumento de capital de R$ 40.000, mediante & emissdo de 40.000.000 novas ag¢bes ordinérias,
nominativas e sem valor nominal, que deverao ser integralizadas até 30 de dezembro de 2022.

Em assembleia geral de acionistas, realizada em 09 de junho de 2020, a Companhia aprovou um novo
aumento de capital de R$ 50.000, mediante & emissdo de 50.000.000 novas ag¢bes ordinérias,
nominativas e sem valor nominal, que deverao ser integralizadas até 30 de dezembro de 2022.

Em assembleia geral de acionistas, realizada em 28 de outubro de 2020, a Companhia aprovou um

novo aumento de capital de R$ 15.790, mediante a emisséo de 15.789.600 novas acdes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal, que deverao ser integralizadas até 30 de novembro de 2020.
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Em 31 de dezembro de 2020 o capital social da Companhia autorizado e subscrito totalizou R$430.790,
sendo totalmente integralizado até 31 de dezembro de 2020.

7.3. Agio nas transagdes de capital

O acordo de investimento firmado entre a controlada em conjunto Mori Energia Holding S.A. e os
acionistas minoritarios das suas controladas Mori Minas Newco | Energia Solar S.A., Mori Minas Newco
Il Energia Solar S.A. e Mori Minas Newco Illl Energia Solar S.A. prevé que a controlada em conjunto
pagara um agio na integralizacéo de capital social nestas controladas, com o objetivo de néo alterar a
participacdo societaria nestas controladas. Durante o exercicio corrente, a controlada em conjunto
efetuou a integralizacdo de capital nas controladoras Mori Minas Newco | Energia Solar S.A., Mori
Minas Newco Il Energia Solar S.A. e Mori Minas Newco llll Energia Solar S.A., nos montantes de R$
1.387, R$ 28.592 e R$ 18.807, respectivamente, gerando agio nas transagdes de capital, nos
montantes de R$ 152, R$ 3.145 e R$ 2.069, respectivamente. Esta transagéo gerou um efeito reflexo
de R$ 5.085, que corresponde & participacdo da Companhia sobre o capital social da controlada em
conjunto Mori Energia Holding S.A.

7.4. Distribuicéo de lucros

Os detentores de ac¢bes ordinarias tém o direito ao recebimento de dividendos conforme definido no
estatuto da Companhia. As ac¢des ordinarias dao direito a um voto por acdo nas deliberacfes da
Companhia. A distribuicao de dividendos devera corresponder a, no minimo, 25% (vinte e cinco por
cento) do lucro liquido da Companhia no exercicio social, salvo nas hip6teses de reinvestimento,
conforme aprovado pelos acionistas.

7.5. Reserva legal

E constituida & raz&o de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio nos termos do art. 193 da Lei
no 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

A companhia apurou prejuizos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019,
correspondente a 0,11 por acdo do capital social, ndo constituindo assim reserva legal.

7.5. Resultado por acéo

A Companhia efetua os célculos do resultado por acdo utilizando o numero médio ponderado de agdes
totais, durante o periodo correspondente ao resultado conforme a Norma Brasileira de Contabilidade NBC
TG 41 (R2) — Resultado por agdo (IAS 33). O resultado por agéo é calculado pela divisédo do resultado
liquido do periodo pela média ponderada das a¢bes emitidas.

A tabela a seguir apresenta o resultado por acéo para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2020
e 2019. O resultado diluido por agdo € igual ao resultado basico por agdo. A Companhia ndo possui
gualquer instrumento financeira que possa ter efeito dilutivo.

2020 2019
Numerador
Prejuizo do exercicio (47.171) (19.027)
Denominador
Numero de acdes 431.789.600 431.789.600
Resultado basico e diluido por agdo em R$ 0,11 (0,04)
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8. Despesas administrativas e gerais

As despesas administrativas e gerais apresentaram os saldos conforme abaixo:

2020 2019

Gerais e administrativa Gerais e administrativa

Servigcos Advocaticios (117) (751)
Servicos de auditoria e consultoria (148) (134)
Servicos de consultoria de engenharia (416) (423)
Servicos de honoréarios em geral (264) (94)
Total (945) (1.402)

9. Resultado financeiro

Os resultados financeiros apresentados foram conforme descritos baixo:

Descri¢éo 2020 2019

Receitas financeiras

Rendimentos de aplicac¢des financeiras 23 84
Subtotal 23 84

Despesas financeiras

Tarifas bancarias e juros (6) 4)
Subtotal (6) 4)
Total 17 80

10. Provisfes para riscos tributarios, ambientais civeis e trabalhistas

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a Companhia ndo possuia processos tributarios, ambientais,
civeis ou trabalhistas avaliados como perda provavel ou possiveis, bem como até a data da autorizagao
da emisséo destas demonstracdes financeiras.

11. Instrumentos financeiros, gestdo de capital e gestédo dos riscos

A Companhia mantém operages com instrumentos financeiros, cujos limites de exposi¢do aos riscos
de crédito sao aprovados e revisados periodicamente pela administracdo. Os valores contabeis dos
instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados com os valores que poderiam ser
obtidos na sua negociacdo em um mercado ativo ou, na auséncia deste, com valor presente liquido
ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, aproximam-se substancialmente de seus
correspondentes valores de mercado.
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A Companhia aplica o CPC 40/IFRS 7 para instrumentos financeiros mensurados no balanco
patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgacdo das mensuracdes do valor justo pelo nivel da
seguinte hierarquia de mensuracao pelo valor justo:

Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos (nivel
1);

Informacgdes, além dos precos cotados, incluidas no nivel 1 que sdo adotadas pelo mercado
para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como pre¢os) ou indiretamente (ou seja,
derivados dos precos) (nivel 2);

Insercbes para os ativos ou passivos que ndo sdo baseadas nos dados adotados pelo
mercado (ou seja, inser¢des ndo observaveis) (nivel 3).

31/12/2020 31/12/2019
Valor Contabil Valor justo Valor Contabil Valor justo Classificagdo Nivel
Ativos financeiros
Equivalentes de caixa 793 793 28.654 28.654 Custo amortizado -
Passivos financeiros
Fornecedores 27 27 17 17 Custo amortizado -

N&o houve reclassificacdo de categoria de instrumentos financeiros no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2020.

Informacdes qualitativas e quantitativas sobre Instrumentos Financeiro

Analise de sensibilidade das aplica¢des financeiras

Para verificar a sensibilidade do indexador nas aplica¢gfes financeiras as quais a Companhia estava
exposta na data-base de 31 de dezembro de 2020, foram definidos 5 cenarios diferentes. A base para
definir esses cenérios foi o relatério FOCUS de 31 de dezembro de 2020, de onde foi extraida a
projecdo dos indexadores SELIC/CDI e assim definindo-os como o cendrio provavel; a partir deste
foram calculadas variacfes de 25% e 50%.

Para cada cenério foi calculada a receita financeira bruta nao levando em consideracdo incidéncia de
impostos sobre os rendimentos das aplicacdes.

A data base utilizada da carteira foi 31 de dezembro de 2020 projetando para um ano e verificando a
sensibilidade do CDI com cada cenério

Projecéo Despesas Financeiras - Um Ano
Aplicagdes financeiras -

0 - . N .
Consolidado - % do Posicdo em - Risco de Redug&o Risco de Aumento
. Indexador  31.12.2020 ! - - - -
(em milhares de R$) Provavel Cenario | Cenarioll ~ Cenario lll  Cenario IV
(-50%) (-25%) (+25%) (+50%)

Aplicagdes financeiras 2,3246% 1,1623% 1,7435% 2,9058% 3,4869%

Aplicacdes financeiras CDI 98,5% 793 18 9 14 23 28
Total 793 18 9 14 23 28

Gestéo de capital

A Companhia realiza a gestéo de capital de forma a garantir a continuidade de suas operacdes, bem
como oferecer retorno aos seus investidores.
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A Companhia monitora permanentemente os niveis de endividamento de acordo com os padrbes de
mercado e o cumprimento de indices (covenants) previstos em contratos de empréstimos e
financiamento, e a partir desse monitoramento conseguir mitigar os riscos de liquidez e a otimizacao
do custo médio ponderado do capital.

Gestao de Riscos

A Administracéo é responsavel pelo estabelecimento e superviséo da estrutura de gerenciamento de
risco da Companhia. As politicas de gerenciamento de risco séo estabelecidas para identificar, analisar
e definir limites e controles apropriados, e para monitorar riscos e aderéncia aos limites. Tais politicas
e procedimentos foram definidos no Manual de Compliance e Integridade e na Politica de Gestao
Integrada de Riscos de Compliance da Perfin.

() Riscos de crédito

O risco de crédito de saldos com bancos e instituigcbes financeiras é administrado pela
tesouraria da Companhia e de suas controlada em conjuntos de acordo com a politica por
esta estabelecida. Os recursos excedentes sdo investidos apenas em instituicdes financeiras
autorizadas e aprovadas pela Diretoria Financeira, respeitando limites de crédito definidos.

(i) Riscos de liquidez

Risco de liquidez é a possibilidade da Companhia e suas controlada em conjuntos néo
cumprirem suas obrigacdes financeiras nos prazos previstos, ou enfrentarem dificuldades em
atender as necessidades do seu fluxo de caixa devido a restricdes de liquidez no mercado. A
gestao do fluxo de caixa é responsabilidade da Administragdo da Companhia.

12. Eventos subsequentes
Emisséo de Debentures

A Companhia realizou uma emisséo privada de debéntures, em 28 de abril de 2021, onde foram
emitidas 400.000 (quatrocentas mil) debéntures simples, ndo conversiveis em ag6es, com valor
nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) perfazendo o montante de R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais), realizada em série Unica.

As debéntures terdo prazo de vencimento em 15 de junho de 2030, sendo amortizadas em 17
parcelas semestrais a partir de 15 de junho de 2022, com remuneracédo de IPCA+6,40% ao ano.

Registro na CVM CVM/SRE/DEB/2021
Quantidade 400.000

Data Emisséao 28/04/2021
Valor Unitéario R$ 1.000

Valor Total R$ 400.000.000
Remuneragéo 6,40 % a.a.
Atualizacdo Monetaria IPCA
Pagamento Remuneragéo semestral
Amortizacao 17 pa{tétilgleslgopgzrtir de
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Aumento de Capital na investida Mori Holding

Em 04 de maio de 2021 a sua investida Mori Holding fez um novo aumento de capital de
R$ 3.499.996,00, sendo R$ 3.499.995,23 de conversao de AFAC e R$ 0,77 em moeda corrente.

Mudanca de controle na Investida Mori

Em 04 de maio de 2021, a Companhia assinou termo de fechamento com a Mori Gestéo

de Ativos Holding Ltda, tendo adquirido 5,22% do capital total da Mori Energia Holding S.A., ou
seja, a totalidade da participacao dos acionistas minoritarios na Companhia. Apés a celebragéo
deste Acordo, a Companhia passou a ter o controle de 100% das ac¢des da Mori Energia Holding
S.A.

* * *
Ayla Maria Candido Vieira
Controller Ralph Gustavo Rosenberg
Contabilista — CRC CE-012737/0-6 Diretor Administrativo Financeiro
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