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Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos

Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Ares 2 Participagdes S.A.

Sao Paulo — SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da Ares 2 Participacdes S.A. (Companhia), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas
demonstragfes do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contdbeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de
dezembro de 2019, o desempenho de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢des financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes

As demonstracdes financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
foram auditadas por outro auditor independente que emitiu relatorio, em 31 de maio de 2019, com
opinido sem modificacdo sobre essas demonstragdes financeiras.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes financeiras

A administracao é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacédo das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que

ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstragdes financeiras livres
de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a administracdo € responsavel pela avaliacao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracdo das
demonstracgdes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia, cessar
suas operagoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sédo aqueles com responsabilidade pela
supervisédo do processo de elaboragédo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas
em conjunto, estéo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatrio de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel € um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢oes relevantes
existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracées
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecc¢éo de distorgéo relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagcdo, omisséo ou representacoes falsas
intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacgtes feitas pela administracéo.

¢ Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacéo a eventos ou condi¢Bes que possam levantar duvida significativa em relacéo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢cfes futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.
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¢ Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteido das demonstragées financeiras,
inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transacgOes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagcéo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatac¢des significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

S&o Paulo, 15 de junho de 2020.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP034519/0-6
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Ares 2 Participacdes S/A.

Balanco Patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reais)

ATIVO
Notas 31/12/2019 31/12/2018

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 4 29 49

Impostos a recuperar 1 -
Total do ativo circulante 30 49

Investimentos em companhias 5 252.625 -
Total dos investimentos 252.625 -
TOTAL DO ATIVO 252.655 49
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Notas 31/12/2019 31/12/2018

Passivo circulante

Fornecedores 6 17 13

Obrigagoes tributarias 23 -
Total do passivo circulante 40 13
Patriménio liquido 7

Capital social 310.161 64

Agio em transagbes de capital (38.491) -

Prejuizos acumulados (19.055) (28)
Total do patrimdnio liquido 252.615 36
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 252.655 49




Ares 2 Participacbes S/A

Demonstracao dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reais)

Notas 31/12/2019 31/12/2018
Despesas Operacionais
Administrativas e gerais 8 (1.402) 27
Pessoal (70)
Despesas Tributarias (34)
Outras Despesas (55)
Resultado Negativo de Equivaléncia Patrimonial 5 (17.546)
Resultado Operacional antes das Receitas Financeiras (19.107) (27)
Resultado financeiro
Receitas financeiras 9 84 1
Despesas financeiras (4) )
80 @
Prejuizo do exercicio (19.027) (28)




Ares 2 Participacbes S/A

Demonstracéo dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reais)

31/12/2019

31/12/2018

PREJUIZO DO EXERCICIO (19.027)

(28)

TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO (19.027)

(28)




Ares 2 Participacbes S/A

Demonstracfes das mutacdes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reais)

Agio em transagdes Prejuizo
Notas Capital social de Capital Acumulado Total
Saldos em 31 de dezembro de 2017 1 1
Aumento de capital social 6 63 63
Prejuizo do exercicio (28) (28)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 64 (28) 36
Aumento de capital social 310.097 - 310.097
Agio em trasagdes de Capital 5 - (38.491) (38.491)
Prejuizo do exercicio (19.027) (19.027)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 310.161 (38.491) (19.055) 252.615




Ares 2 Participacbes S/A

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio
Itens que ndo afetam as disponibilidades

Equivaléncia Patrimonial

(Aumento) reducdo dos ativos operacionais
Adiantamentos
Impostos a recuperar

Clientes

Aumento (reducgéo) dos passivos operacionais
Fornecedores
Obrigacdes tributarias

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Aquisicéo de investimentos
Integralizagé@o de Capital

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Aumento de capital social

Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento
Aumento (reducgéo) de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio

No fim do exercicio

Aumento de caixa e equivalentes de caixa

31/12/2019 31/12/2018
(19.027) (28)
17.546 -

()] -

3 13

23 -

(1.455) (15)
(11.700) -
(296.962) -
(308.662) -

310.097 63

310.097 63

(20) 48

49 1

29 49

(20) 48




Notas explicativas da Administracao as
demonstracoes contabeis para 0s exercicios
findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

1. Contexto Operacional

A Ares Participagfes 2 S/A (“Companhia”) é uma sociedade por acdes, de capital fechado, com sede
na Rua Amauri, n° 255, 2° andar, Jardim Europa, Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, CEP:
01448-000.

A Companhia foi constituida em 09 de janeiro de 2017 sob a denominacédo de Stendera Participacbes
S.A. com 1.200 (hum mil e duzentas) a¢des ordinarias nominativas e sem valor nominal, representativas
em 100% do seu capital social.

Em 21 de novembro de 2017, foi celebrado um instrumento particular de compra e venda de acdes,
onde a companhia Perfin Administracdo de Recursos Ltda. adquiriu 1.200 (hum mil e duzentas) a¢des
ordinarias nominativas e sem valor nominal, da presente acionista Stendera Participagfes S.A. Nesta
mesma data a Companhia alterou sua denominacdo para Apollo 14 Participacbes S/A. Em 20 de
dezembro de 2018, a Companhia passou-se a denominar Ares 2 Participacdes S/A

A Companhia tem por objeto social a participacdo, em carater permanente ou temporario, no capital e
nos resultados, na condi¢do de acionista, sécia, quotista ou titular de debéntures, da sociedade Mori
Energia Holdings S/A. A Companhia possui o controle conjunta da Mori Energia Holding S/A.

A Mori Energia Holding S/A. é uma Companhia que detém participa¢@o por meio de suas controladas
de ativos de micro e mini geragéo distribuidas de energia, com foco em energia limpa e renovavel de
matriz exclusivamente fotovoltaica, como foco a adesdo de consumidores de baixa e média tensdo ao
sistema de compensacéo de energia elétrica.

A Mori Energia Holding S/A, desenvolve e implementa projetos de Usinas de Micro e Mini geragéo de
Energia Fotovoltaicas (UFVs) no estado de Minas Gerais; cada UFV é uma controlada direta ou indireta
Mori Energia. A Mori Energia também atua na estruturacdo de Consoércios (unido de CNPJs) ou
Cooperativas (unido de CPFs) de consumidores de energia, que por sua vez alugam os ativos de
geracao implantados nas UFVs controladas, compartilhando os direitos econémicos destas UFVs entre
si. Desta forma, os consorciados ou cooperados tém direito a uma parcela especifica da energia gerada
pela UFV, ao mesmo tempo em que se responsabilizam pelas despesas de gestdo, operagdo e
manutencdo da UFV alugada. A receita das UFVs é proveniente destes alugueres pagos pelos
consorciados ou cooperados. A Mori Energia Holding S/A é remunerada por meio da distribuicdo de
recursos advindos das UFVs controlada.

2. Politicas contabeis

As demonstracdes financeiras estdo apresentadas em milhares de reais (R$), que é a moeda funcional
da Companhia. A moeda funcional foi determinada em funcéo do ambiente econémico primario de suas
operacgdes. As demonstracdes financeiras, exceto se indicado de outra forma e foram elaboradas de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a Legislacdo Societaria
Brasileira, os Pronunciamentos, Orientacdes, Interpreta¢des do Comité de Pronunciamentos Contébeis
(CPC) aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

As demonstracdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor, exceto
por determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos quando requerido
pelas normas contabeis.



A Administracdo avaliou a capacidade de continuidade da Companhia, estando convencida de que
possui 0s recursos necessarios e capacidade de desenvolver seus negécios no futuro de forma
continua, ndo havendo o conhecimento de incertezas ou probabilidades materiais que possam gerar
davidas significativas em relacédo a sua continuidade.

A Administracdo afirma que todas as informagdes relevantes préprias das demonstracdes financeiras,
e somente elas, estdo sendo evidenciadas e que correspondem as utilizadas por ela na sua gestéo.

As demonstracdes financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 foram
autorizadas para emisséao de acordo com a resolucdo dos membros da Diretoria em 15 de junho de
2020.

2.1. Investimentos

Operagdo em conjunto (ou joint venture) € um negocio em conjunto segundo o qual as partes
integrantes que detém o controle conjunto do negdécio tém direitos sobre os ativos e tém obrigacdes
pelos passivos relacionados ao negécio. Essas partes sdo denominadas de operadores em conjunto.
Controle conjunto é o compartilhamento, contratualmente convencionado, do controle de negdcio, que
existe somente quando decisdes sobre as atividades relevantes exigem o consentimento unanime das
partes que compartilham o controle.

O controle é obtido quando a Companhia estiver exposta ou tiver direito a retornos varidveis com base
em seu envolvimento com a investida e tiver a capacidade de afetar estes retornos por meio do poder
exercido em relagdo a investida.

Especificamente, o Grupo controla uma investida se, e apenas se, tiver:

o Poder em relacdo a investida (ou seja, direitos existentes que lhe garantem a atual capacidade de
dirigir as atividades pertinentes da investida);

¢ Exposicdo ou direito a retornos variaveis decorrentes de seu envolvimento com a investida; e

¢ A capacidade de utilizar seu poder em relacéo a investida para afetar o valor de seus retornos.
Geralmente, ha presuncéo de que uma maioria de direitos de voto resulta em controle. Para dar suporte
a esta presuncéo e quando o Grupo tiver menos da maioria dos direitos de voto de uma investida, o
Grupo considera todos os fatos e circunstancias pertinentes ao avaliar se tem poder em relacdo a uma
investida, inclusive:

e O acordo contratual entre o investidor e outros titulares de direitos de voto;

o Direitos decorrentes de outros acordos contratuais; e

e Osdireitos de voto e os potenciais direitos de voto do Grupo (investidor).

Os investimentos da Companhia na joint venture sdo contabilizados com base no método da
equivaléncia patrimonial.
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Com base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento em uma joint venture é reconhecido
inicialmente ao custo. O valor contabil do investimento é ajustado para fins de reconhecimento das
variagbes na participacdo da Companhia no patriménio liquido da joint venture a partir da data de
aquisicdo. O agio relativo a joint venture € incluido no valor contébil do investimento, ndo sendo, no
entanto, amortizado nem separadamente testado para fins de reducao no valor recuperavel dos ativos.

A demonstracédo do resultado reflete a participacdo da Companhia nos resultados operacionais da joint
venture. Eventual variacdo em outros resultados abrangentes destas investidas é apresentada como
parte de outros resultados abrangentes da Companhia. Adicionalmente, quando houver variacdo
reconhecida diretamente no patrimonio da joint venture, a Companhia reconhecera sua participagao
em quaisquer variacdes, quando aplicavel, na demonstracdo das muta¢des do patriménio liquido.
Ganhos e perdas nao realizados em decorréncia de transagfes entre a Companhia e a joint venture
séo eliminados em proporgédo a participagao na joint venture.

Apés a aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial, a Companhia determina se é necessario
reconhecer perda adicional sobre o valor recuperavel do investimento da Companhia em sua joint
venture. A Companhia determina, em cada data de reporte, se ha evidéncia objetiva de que o
investimento na joint venture sofreu perda por reducao ao valor recuperavel. Se assim for, a Companhia
calcula o montante da perda por reducdo ao valor recuperavel como a diferenga entre o valor
recuperavel da joint venture e o valor contabil, e reconhece a perda na demonstragéo do resultado.

Ao perder influéncia significativa sobre o controle conjunto sobre a joint venture, a Companhia mensura
e reconhece qualquer investimento retido ao valor justo. Eventual diferenca entre o valor contabil da
joint venture, no momento da perda de influéncia significativa, e o valor justo do investimento retido e
dos resultados da alienacéo séo reconhecidos no resultado.

2.2. Tributos
Imposto de renda e contribuicdo social — correntes

Ativos e passivos tributarios correntes do Ultimo exercicio e de anos anteriores sdo mensurados ao
valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As aliquotas de imposto e as leis
tributarias usadas para calcular o montante sao aqueles que estdo em vigor ou substancialmente em
vigor na data do balanco.

A Companhia é tributada pela sisteméatica do Lucro real anual.
2.3. Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto
prazo e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia considera equivalentes de caixa, uma
aplicacéo financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita
a um insignificante risco de mudanca de valor.

2.4. Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente sdo reconhecidos a partir da data em que a Companhia se torna
parte das disposi¢des contratuais de um instrumento financeiro. Quando reconhecidos, sdo inicialmente
registrados ao seu valor justo acrescido dos custos de transacao que sejam diretamente atribuiveis a
sua aquisicdo ou emisséo, exceto no caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria
ao valor justo por meio do resultado, onde tais custos sdo diretamente lancados no resultado do
periodo. Sua mensuragdo subsequente ocorre a cada data de balanco de acordo com as regras
estabelecidas para cada tipo de classificacdo de ativos e passivos financeiros.

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia séo caixa e equivalentes de caixa.
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2.5. Provisbes

Provisdes séo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacao presente com consequéncia de
um evento passado, € provavel que beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacéo
e uma estimativa confiavel do valor da obrigagéo possa ser feita.

As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta altera¢gfes nas circunstancias, tais como
prazo de prescrigéo aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas
com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. Os resultados reais podem divergir das
estimativas da Administracao.

Os passivos contingentes avaliados como de perdas possiveis séo divulgados em nota explicativa e os
passivos contingentes significativos que forem avaliados como de perdas remotas ndo sé&o
provisionados e nem divulgados. Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia ndo possuia processos
judiciais passivos classificados como perda provavel ou possivel, por isso ndo foi contabilizada qualquer
provisao.

Ativos contingentes sdo reconhecidos somente quando h& garantias reais ou decisfes judiciais
favoraveis, transitadas em julgados. Os ativos contingentes com éxitos provaveis sdo apenas
divulgados em nota explicativa. Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia ndo possuia nenhum ativo
contingente registrado ou a ser divulgado nas demonstracdes financeiras

2.6. Novas normas e interpretagdes em vigor a partir de 1° de janeiro de 2019

. CPC 06 (R2) — Arrendamentos:

Vigente desde 1° de janeiro de 2019, requer que os arrendatarios contabilizem nas
demonstracdes financeiras um passivo refletindo futuros pagamentos de um arrendamento
e um direito de uso de um ativo para os contratos de arrendamento, com excecao de certos
arrendamentos de curto prazo e contratos de ativos de valor baixo. Os critérios de
reconhecimento e mensuracdo dos arrendamentos nas demonstracées financeiras dos
arrendadores ficam substancialmente mantidos. A Administracdo da Companhia ndo
identificou contratos relevantes para que fossem reconhecidos ou divulgados nos termos
deste pronunciamento.

. ICPC 22 - Incerteza sobre o tratamento dos tributos sobre a renda

Esta interpretacdo, esclarece como aplicar os requisitos de reconhecimento e mensuragéo
guando hd incerteza sobre a aceitacdo dos tratamentos adotados pela autoridade fiscal,
relacionados ao imposto de renda e contribui¢cdo social. A administracédo da Companhia avaliou
a interpretacdo e néo identificaram riscos significativos, decorrentes dos tratamentos fiscais
utilizados pela Companhia, que possam gerar questionamentos ou ndo serem aceitos pelo
Fisco. Assim, a administracdo que nado ha efeitos materiais a serem contabilizados decorrente

da adocao desta interpretacéo.
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3. Resumo das principais praticas contébeis
3.1. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstancias.

[)  Julgamentos

A preparacdo das demonstragdes financeiras da Companhia requer que a administracao faca julgamentos
e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e
passivos, bem como as divulgacbes de passivos contingentes, na data-base das demonstraces
financeiras. Ativos e passivos sujeitos as estimativas e premissas incluem impostos diferidos ativos,
proviséo para perda por redugéo ao valor recuperavel de ativos financeiros e nao financeiros, provisao
para riscos tributarios, trabalhistas e civeis e mensuragdo do custo orgado dos projetos e de instrumentos
financeiros.

[I) Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes
de incerteza em estimativas na data do balanco, que podem resultar em valores diferentes quando da
liquidacéo, estdo apresentados abaixo:

a) Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade
geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor justo menos custos de
venda e o valor em uso.

O célculo do valor justo menos custos de vendas € baseado em informagdes disponiveis de transacdes
de vendas em ativos similares ou precos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo.

A Administracéo revisa anualmente e/ou quando ocorre algum evento especifico o valor contabil liquido
dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas, operacionais
ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais
evidéncias identificadas e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisao para
desvalorizacao, ajustando o valor contdbil ao valor recuperavel. Essas perdas sdo lancadas ao resultado
do exercicio quando identificadas.

b) Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial ndo puder ser
obtido em mercado de ativos, 0 mesmo é determinado utilizando técnicas de avaliacéo, incluindo o método
do fluxo de caixa descontado.

c) Provisdes para riscos tributérios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece proviséo para causas civeis e trabalhistas. A avaliagédo da probabilidade de perda
inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as
decisGes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagao
dos advogados externos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragbes nas
circunstancias, tais como prazo de prescrigédo aplicavel, conclusfes de inspec¢des fiscais ou exposi¢des
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.
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4. Caixa e equivalentes de caixa

Descricao 2019 2018
Caixa 1 1
Bancos conta movimento 28 -
Bancos aplica¢8es financeiras (a) - 48
Total 29 49

As aplica¢des financeiras possuem liquidez imediata e foram remunerados, em média, 98,5% do CDI
em 31 de dezembro de 2019

5. Investimentos
A movimentac&o do investimento durante o ano de 2019 foi conforme descrito abaixo:

Em janeiro de 2019, a Companhia celebrou um acordo de investimento com a Mori Gestao de Ativos
Holding LTDA e ingressou como acionista na Mori Energia Holdings S/A com a integralizagéo de
6.654.254 acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, passando a controlar em conjunto a
referida investida.

Conforme acordo de acionistas celebrado entre as partes citadas acima, uma vez que a Companhia
passa a deter 50% do capital votante da Mori Energia Holdings S/A, através das ON'’s, os aportes
residuais realizados pela Companhia seriam na proporcdo de 50% entre a¢fes ordinarias e acdes
preferenciais, sendo a Ultima sem direito a voto e participando igualitariamente na distribuicdo de
dividendos e juros sobre o capital préprio.

Em 2019, a Companhia realizou aportes na Mori Energia Holdings S/A, e passou a deter ao fim do
exercicio um total de 82.939.877 ON’s, 0 que representa 89,56% das ac¢bes ordinarias e 92.608.451
PN'’s, o que representa 100% das acdes preferenciais da investida. A participagdo da Companhia no
Capital social ao findo exercicio de 2019 é de 94,78%.

O mesmo acordo de acionistas, concede a Mori Gestao de Ativos S/A o direito a voto em matérias
relevantes e o controle em conjunto, enquanto a mesma deter até 10% das ON's da investida. Em 31
de Dezembro de 2019 a Mori Gestdo de Ativos Holding LTDA detém 10,44% de a¢des ordinarias da
Mori Energia Holdings S/A.

Agio nas transacdes de Capital da controlada

Refere-se ao agio incorrido nas transag¢des de capital da controlada em conjunto Mori Energia Holding
S/A, conforme divulgado na Nota 7.
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Aquisicao de Agio na Aumento de Equivaléncia Efeitos no

Descricéo . . o . N . Patriménio Saldo em 31/12/2019
investimento Aquisicdo capital patrimonial liquido
Mori Energia Holding S/A 11.700 7.884 289.078 (17.546) (38.491) 252.625
11.700 7.884 289.078 (17.546) (38.491) 252.625
Total d Participacdo  Participacdo
. . Total dos o A ° e Resultado N° Total Acbes/Quotas - Heipag . p ¢
Companhia Investida X Patriménio  Receita liquida . " Societaria %  Societaria %
Ativos P Exercicio AcBes/quotas Ares 2
Liquido ON PN
Mori Energia Holding S/A 610.037 308.328 2.632 - 18.947 185.216.902 175.548.328 89,6% 100,0%

6. Transacbes com partes relacionadas

Remuneracdo dos membros-chave da Administracdo

Conforme definido em Assembleia Geral Extraordinaria os membros do conselho de administragéo
ndo sdo remunerados. A Companhia ndo incorreu em gastos relacionados a remuneracéo de
diretores para os exercicios de 2018 e 2019.

7. Patrimonio liquido

Capital social

Em 31 de Dezembro de 2019, o capital social autorizado e subscrito é de R$ 325.000 (R$ 64 em 31
de dezembro de 2018), divido em 325.000.000 ac¢des ordinarias nominativas e o capital social
integralizado é de R$ 310.161 (R$ 64 em 31 de dezembro de 2018), dividido em 310.161.000 ac¢des
ordindrias e nominativas, sem valor nominal.

NUmero de aces NUmero de acdes % do Capital da

Acionista ordinérias ordinarias Companhia
2018 2019

Perfin Ares 2 Fundo de Investimento em Participag6es Infraestrutura 64.200 325.000.000 100,00%

64.200 325.000.000 100%

Os detentores de ac¢des ordinarias tém o direito ao recebimento de dividendos conforme definido no
estatuto da Companhia. As acdes ordinérias dao direito a um voto por acéo nas deliberacdes da
Companhia.

O prazo para a integralizacao das totalidades das a¢bes € em 31 de dezembro de 2022.
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Movimentac&o do capital social:

A movimentac&o do Capital Social da Companhia ocorreu conforme eventos relatados abaixo:

Em 15 de junho de 2018, a Companhia emitiu 63.000 novas a¢des ordinarias, nominativas e sem valor
nominal, pelo pre¢o de R$ 1,00 por acao, todas subscritas nesta data, totalizando o aumento de capital
de R$ 63.

Em 20 de dezembro de 2018, a Companhia passou-se a denominar Ares 2 Participacdes S/A e o capital
social da companhia totalizou R$ 64, e o capital autorizado foi de R$ 300.000.

Em 16 de Janeiro de 2019, a companhia Perfin Administracdo de Recursos S/A, acionista Unica da
Companhia, transferiu a totalidade das a¢des da Ares 2 Participacfes S/A para o fundo PERFIN ARES
2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA, que passou a ser 0
novo e Unico acionista da Ares 2 Participacdes S/A. Nesta mesma data a Companhia emitiu 60.000.000
(sessenta milhdes) novas acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, totalmente subscritas ao
preco de R$ 1,00 por agdo, totalizando um aumento de capital de R$ 60.000. O prazo para a
integralizacéo é até 30 de dezembro de 2022.

Em razdo do aumento de capital realizado, a Unica acionista da Companhia aprovou o0 aumento de
capital social autorizado da Companhia para R$ 300.000 trezentos milhdes de reais.

Em 11 de Julho de 2019, a Companhia emitiu 139.935.800 novas a¢des ordinarias, nominativas e sem
valor nominal, ao preco de R$1,00 por acéo, portanto, um aumento do capital social de R$ 139.936,
totalmente subscritas nesta data.

Em assembleia geral de acionistas, realizada em 08 de outubro de 2019, a Companhia aprovou um
novo aumento de capital de R$ 125.000, mediante a emisséo de 125.000.000 novas a¢des ordinarias,
nominativas e sem valor nominal, que deverao ser integralizadas até 30 de dezembro de 2022.

Em 31 de Dezembro de 2019 o capital social da Companhia autorizado e subscrito totalizou R$
325.000.

A movimentacao do capital social (valores expressos em R$) esta apresentada abaixo:

Descricdo Data Acgdes Capital social
Integralizagédo de capital social 09/01/2017 1.200 1.200
Saldo em 31 de dezembro de 2017 1.200 1.200
Aumento de capital 15/06/2018 63.000 63.000
‘Saldo em 31 de dezembro de 2018 64200 64200
Aumento de capital 16/01/2019 60.000.000 60.064.200
Aumento de capal 11072019 139.935800 139.935.800
Aumento de capal 08102019 125000000 125.000.000
‘Saldo em 31 de dezembrode 2019 325.000.000

Reserva legal

E constituida a raz&o de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio nos termos do art. 193 da Lei
n2 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. A companhia apurou prejuizos no exercicio de
2019, ndo constituindo assim reserva legal.

Agio nas transacg6es de capital

Durante o exercicio corrente, a controlada em conjunto Mori Energia Holding S/A efetuou a
integralizagcéo de capital nas suas controladas Mori Minas Newco | Energia Solar S.A., Mori Minas
Newco Il Energia Solar S.A. e Mori Minas Newco llll Energia Solar S.A., nos montantes de R$
161.178, R$ 95.433 e R$ 112.815, respectivamente, gerando 4gio nas transacdes de capita, nos
montantes de R$ 17.721, R$ 10.489 e R$ 12.401, respectivamente.
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8. Despesas administrativas e gerais

As despesas administrativas e gerais apresentaram os saldos conforme abaixo:

Despesas Administrativas e Gerais 2019 2018
Servigos Advocaticios (751) -
Servicos de auditoria e consultoria (134) (25)
Servigos de consultoria de engenharia (423) -
Servigos de honorarios em geral (94) )
Toal T ey (27)

9. Resultado financeiro
Os resultados financeiros apresentados foram conforme descritos baixo:

Descricéo 2019 2018

Receitas financeiras
Rendimentos de aplica¢cdes financeiras 84 1

Subtotal 84 1

Despesas financeiras

Tarifas bancérias e juros (4) (2)
Subtotal (4) (2)
Total 80 (1)

10. Contingéncias

N&o eram conhecidas demandas judiciais, de riscos provaveis ou possiveis em 31 de dezembro de
2018 e 2019, bem como até a data da aprovacéo destas demonstra¢des contabeis.

As declaracdes de impostos de renda entregues durante os Ultimos anos poderdo ser examinadas
pelas autoridades fiscais. Os outros impostos e contribuices federais, estaduais e municipais
poderédo ser examinadas durante diferentes periodos de prescri¢cdo. No entanto, ndo € de
conhecimento da Administracdo a existéncia de processos judiciais e administrativos relativos a 31 de
dezembro de 2019 e de 2018, envolvendo a Companhia.

11. Instrumentos financeiros, gestdo de capital e gestédo dos riscos

Instrumentos financeiros

A Companhia mantém operacdes com instrumentos financeiros, cujos limites de exposi¢do aos riscos
de crédito sao aprovados e revisados periodicamente pela administracdo. Os valores contabeis dos
instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados com o0s valores que poderiam ser
obtidos na sua negociagdo em um mercado ativo ou, na auséncia deste, com valor presente liquido
ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, aproximam-se substancialmente de seus
correspondentes valores de mercado.
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A Companhia aplica CPC 40/IFRS 7 para instrumentos financeiros mensurados no balanco
patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgacdo das mensuragdes do valor justo pelo nivel da
seguinte hierarquia de mensuracao pelo valor justo:

Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos (nivel 1);

Informagdes, além dos pregos cotados, incluidas no nivel 1 que séo adotadas pelo mercado para o
ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como prec¢os) ou indiretamente (ou seja, derivados dos
precos) (nivel 2);

Insercdes para 0s ativos ou passivos que ndo sdo baseadas nos dados adotados pelo mercado (ou
seja, insercdes ndo observaveis) (nivel 3).

N&o houve reclassificacdo de categoria de instrumentos financeiros no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019.

Gestao de capital

A Companhia realiza a gestéo de capital de forma a garantir a continuidade de suas operacgdes, bem
como oferecer retorno aos seus investidores.

Gestao de Riscos

A Administracéo é responsavel pelo estabelecimento e superviséo da estrutura de gerenciamento de
risco da Companhia. As politicas de gerenciamento de risco séo estabelecidas para identificar, analisar
e definir limites e controles apropriados, e para monitorar riscos e aderéncia aos limites. Tais politicas
e procedimentos foram definidos no Manual de Compliance e Integridade e na Politica de Gestao
Integrada de Riscos de Compliance da Perfin.

(i) Riscos de crédito

O risco de crédito de saldos com bancos e instituicdes financeiras é administrado pela tesouraria da
Companhia de acordo com a politica por esta estabelecida. Os recursos excedentes séo investidos
apenas em instituicdes financeiras autorizadas e aprovadas pela Diretoria Financeira, respeitando
limites de crédito definidos.

(if) Riscos de liquidez
Risco de liquidez é a possibilidade da Companhia ndo cumprir suas obrigacdes financeiras nos
prazos previstos, ou enfrentarem dificuldades em atender as necessidades do seu fluxo de caixa
devido a restricbes de liquidez no mercado. A gestdo do Fluxo de Caixa é responsabilidade da
Administracdo da companhia.

12. Eventos subsequentes
(i) Aumento de capital nainvestida Mori Energia Holding S.A.
Em marco de 2020, a Companhia realizou um aporte de capital na investida Mori Energia
Holdings S/A no montante de R$ 10.500.000,00 (Dez milh&es e quinhentos mil reais),

correspondente a emisséo de 5.971.766 novas ages. A participacao da Ares 2 totalizou 89,56%
das acdes ON’s e 100% das PN’s.

18



(i) Impactos relacionados a COVID 19

Em 31 de janeiro de 2020, a Organizacao Mundial da Saide (OMS) anunciou que a pandemia
relacionada ao Corona Virus (COVID-19) é uma emergéncia de saude global. Em 11 de marco a
mesma organizacao elevou a classificacdo do surto para pandemia, devido ao seu alcance
global.

A rapida e repentina propagac¢éo desta pandemia vem causando a paralisacdo de varios setores
produtivos e comerciais além de desencadear decisdes significativas de governos e entidades do
setor privado que aumentam o grau de incerteza para 0s agentes econdmicos e podem gerar
impactos relevantes na atividade econdmica e por consequéncia nos negdécios das empresas.

A Companhia avaliou esses impactos, porém, nesse momento, ndo identificou nenhum impacto
econdmico e contabil relevante em suas demonstragdes financeiras do exercicio vindouro que teve
inicio em 1 de janeiro de 2020 e que se encerrara em 31 de dezembro de 2020.

Apesar de ndo haver impactos relevantes esperados para o periodo de 2020 na Companhia, as
consequéncias da pandemia podem eventualmente ocorrer na dire¢do de atrasos pontuais e
temporarios na energizacao de alguns projetos da investida Mori Energia S/A, por motivos de
decretos municipais ordenando paralisa¢cdes ou maior dificuldade de atendimento das obras
inerente ao periodo de quarentena.

A frustragdo de geragéo de resultados na investida podera ser sanada por meio de novos aportes
de capital da Companhia ha mesma, possibilitando a concluséo das obras de todos os projetos.
Com isto, os eventuais impactos pontuais teréo sido sanados dentro do periodo de 2020, sendo
gue a Companhia e sua investida se encontrardo dentro da normalidade até o final deste mesmo
periodo de 2020.

* * * *
Catia Biscalquim
Controller Ralph Gustavo Rosenberg
Contador - CRC 1SP234180/0-5 Diretor Administrativo Financeiro
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